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Phan tich C& phiéu « BAO CAO PHAN TiCH CONG TY Ngay 03/06/2016

Cong ty Co6 phan Bamboo Capital (BCG - HOSE)

THONG TIN CO PHIEU

Gia c6 phiéu (VND) 6,700
Gia muc tiéu (VND) 11,300
Tiém nang tang/giam (%) 68.7
Tang trudng gia CP - YTD (%) (65.5)
Tang trudng gia CP - 1 ndm (%) N/A
Tang trudng gia so vdi VN-Index (%) N/A
Gi4 tri von hda (ty VND) 272.7
SL CP luu hanh (triéu cp) 40.7
Ty 1& ¢ tirc trén gid CP (%) -

P/E Forward (x) 10.1
P/B (X) 0.6
P/E VN-Index (x) 14.1

Ngudn: BCG, MSI

VOn diéu Ié va tai san 2012-2015 (ty dong)
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Ngudn: BCTC cia BCG, MSI

Cd céu co dong (cap nhat thdng 06/2016)

fan Thi

Kiéu Tién
4. 8%
C6 dong
nudc ngoai
C6 dbng khac =
72.1%

Ngudn: BCG, MSI

Khuyén nghi: MUA

TONG QUAN VE DOANH NGHIEP

CTCP Bamboo Capital (BCG) dugc thanh 1ap vao nam 2011 va hoat
déng trong 2 linh vuc kinh doanh chinh la dich vu ngén hang dau
tu va tu’ van doanh nghiép, va cung cap giai phap cong nghé thong
tin. Pén ndm 2013, Céng ty chuyén d6i mé hinh hoat ddng kinh
doanh thanh cong ty dau tu va m& rong thém 2 mang khac. Trong
thang 07/2015, BCG chinh thdc niém yét trén san HOSE vdi tu' cach
la mot doanh nghi€p da nganh hoat dong chu yéu trong bén linh
vuc: (1) cung cap tu van doanh nghiép va ngan hang dau tu, (2)
dau tu M&A, (3) hoat dong thuang mai, va (4) phat trién du an.

BCG hién dang tap trung xdy dung chién lugc M&A da nganh dé
doén dau Hiép dinh TPP. BCG lua chon chién lugc M&A tham gia
dau tu von theo hinh thirc chi phoi toan dién véi ty 1€ sG hitu la
trén 50% tai cac cong ty cd quy md via va nho nhung cé tham
nién hoat dong san xuat kinh doanh trong nhi€éu nganh nghé. Tinh
dén hét nam 2015, BCG cb 07 cong ty con va 08 cong ty lién két
thudc nhiéu linh vuc khac nhau. Du kién dén cudi nam 2016, con
s6 nay s€ tang lén thanh 10 cong ty con va 08 cong ty lién két hoat
déng trong cac nganh nhu: nbng nghiép, khai khoang, bat dong
san, van tai, san xuat xe 6 t6, d6 go ...

VON PIEU LE VA TONG TAI SAN CUA CONG TY TANG MANH
QUA CAC NAM

TU ndm 2011 dén nay, BCG da ti€n hanh hai lan tdng von. Theo
do, von diéu 1 tai thdi diém hién tai ciia Céng ty cao gap 800 lan
so vdi lic méi thanh 18p. Cu thé, vén diéu Ié clia Cong ty da ting
tr 500 triéu dong (nam 2011) Ién thanh 21,6 ty dong (nam 2012),
va tiép tuc dugc nang lén, dat 407 ty dong vao nam 2015.

Song song vdi qua trinh nang vén cha sé hitu, tong tai san cua
BCG ciing lién tuc gia tdng qua cac ndm. NE€u nhu tai san nam
2013 chi tdng nhe 15,2% yoy thi dén cubi ndm 2014, t&ng tai san
Cong ty dat 318,9 ty dong, tdng manh 96,4% so vGi nam trudgc.
Dén ndm 2015, tong tai san clia BCG dat 880,6 ty dong, tuong ng
vdi ty |é tang trudng 176,1% yoy.

CO CAU cO PONG

Co cdu c6 déng cua BCG kha lodng khi chiém dai da s6 1a ¢6 déng
ca nhan. Hién tai, BCG chi c6 2 ¢6 dong I8n la Ong Nguyén H6 Nam
- Pho chu tich thudng truc HDQT clia BCG - dang s hitu 8,37% c6
phan BCG, va 6ng Nguyén Thé Tai - Tong gidm doc clia BCG - ndm
gilt 7,91%. Trong thang 07/2015, ba Tran Thi Kiéu Tién da giam ty
Ié s& hifu cia minh xudng con 4,83% va khong con la cd dong I6n
clia Cong ty nita. Cac cd ddng nudc ngoai ndm 6,84% c6 phan cla
BCG. Nhu vy, lugng c6 phi€u BCG con lai - 72,05% - mét khéi
lugng rét 16n do cac ¢6 déng nho 1é khac gitr.
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Két qua kinh doanh 2013-2015 (ty dong)
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Ngudn: BCTC cia BCG, MSI

Co cau doanh thu 2014-2015

Hoat dong thuong mai
m Dich vu i chinh
® Xay dung

;' ®mKhai thac khoang san

Ngudn: BCTC cia BCG, MSI

Cd cau doanh thu va Igi nhuan gop 2015

Hoat dong thugng mai
m Dich vy tai chinh
DTT ® X3y dung

= Khai thac khoadng san

62.9% .
M 84.3%

Ngudn: BCTC cia BCG, MSI

KET QUA KINH DOANH CUA BCG (2013 - Q1.2016)
Giai doan 2013-2015

Nam 2013, BCG dat 5,4 ty dong doanh thu thuan, tang 128,2% so
v@i nam 2012. Nhin chung, doanh thu nam 2013 cta Cong ty chu
yéu dén tur dich vu tu van tai chinh gdm cac hgp dong tu van M&A,
cac hgp dong mang dich vu ngan hang dau tu cé gia tri cao, va
ngudn thu tir chuyén nhugng du' an. NhG vay, Igi nhuan rong ciing
ghi nhan su chuyén bién tich cuc, tr mdc 16 18,9 ty ddng nam
2012 cai thién thanh 1ai 141,7 triéu dong trong nam 2013. Bién Igi
nhuan gop cua doanh nghiép dat mirc kha cao (67,2%) va bién Igi
nhudn rong cling dugc cai thién dang ké khi cham murc 7,8%.

Nam 2014, doanh thu thuan va Igi nhuan rong ctia Cong ty cao dot
bién khi tdng gap 2,2 lan va 132,8 lan so vGi ndm 2013, dat 17,4 ty
ddng va 18,9 ty dong. Nguyén nhan tao nén su phat trién vuot troi
nay la do 16,8 ty dong doanh thu ghi nhan tir hoat dong cung cap
dich vu tai chinh, cao han nam trudc 211,1%. Ngoai ra, ciing trong
nam 2014, mang dau tu tai chinh cling bat dau ghi nhan doanh thu
(4,9 ty dong) tir viéc chuyén nhugng vén tai Cong ty bat dong san
Pong Duang.

Budc sang ndm 2015, doanh thu cta BCG tang cuc manh, gap 50
[an so vdi nam 2014, dat 975 ty dong. Tugng tu, Igi nhuan rong
clia Cong ty cling phat trién t6t khi ghi nhdn 39,8 ty dong, téng
110% so vGi cung ky. Két qua tich cuc nay co dudc la nhd BCG
tang cudng thuc hién cac hoat dong kinh doanh thucong mai, do
nén kinh t&€ trong nuGc da bat dau cé ddu hiéu phuc hoi kha quan,
va Cong ty da ti€n hanh tdng vén cd phan ciing nhu trién khai dau
tu m& rong quy md hoat dong thong qua viéc mua ban cac doanh
nghiép ¢ gia tri thudc cac linh vuc cd nhiéu tiém ndng phat trién.
Theo d9, ty trong doanh thu tur viéc ban hang hoa cua Cong ty da
tang manh tir 600 triéu dong nam 2014 lén 821,6 ty dong trong
nam 2015. Ngoai ra, BCG cling m& rong hoat dong kinh doanh
sang linh vuc xay dung va khai thac khoang san. Trong d6, mang
khai thac khoang san tir lién doanh Antraco da ddéng gép 78,5 ty
ddng (chiém 8% téng doanh thu). D&i v8i mang xdy dung, BCG da
hap tac véi PPI va Bang Duong dé trién khai cac du’ an BOT (chiém
ty trong 6,4% cd cau doanh thu).

Tuong tu nhu doanh thu, Igi nhuan gop cla Cong ty tang trudng
dang ké, tir 16,6 ty dong ndm 2014 1&én gan 97,6 ty dong trong
nam 2015. Trong nhitng nam 2013-2014, hoat dong dich vu tu van
tai chinh chiém ty trong cao nhat do giai doan nay BCG tap trung
vao mang kinh doanh nay, tuy nhién dén nam 2015, hoat déng san
xuét thuong mai chiém tdi 62,9% téng Igi nhudn gbp cho thiy da
c6 su chuyén dich trong cd ciu Igi nhudn gdp clia BCG, tUr mang
dich vu tu van tai chinh sang mang san xuat kinh doanh thuong
mai. Pac biét, du chi dong gép 8% trong cd cau doanh thu 2015
cua Cong ty, nhung mang khai thac khoang san lai chiém ty trong
I6n 33,5% trong cc cau Igi nhu@n gop. biéu nay cho thay bién Igi
nhuan ctia mang khai thac khoang san cao han nhiéu so véi cac
mang kinh doanh khac.
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Két qua kinh doanh trong Q1.2016

Trong quy dau nam 2016, doanh thu Céng ty tang 183,2% so vdi cung ky nam trudc, dat 265,7 ty dong (hoan thanh
14,5% ké hoach Cong ty), dén tU sy ddng gop cua cac cong ty thanh vién véi hoat dong thudng mai chinh nhu: d6 go,
café, da xady dung, tinh bdt sdn, ndng san..., chiém 98,4% tdng doanh thu. K&t thic Q1.2016, LNST dat 15,1 ty dong
(+243,2% yoy), hoan thanh gan 20% ké hoach kinh doanh Cong ty ddt ra cho ndm 2016. Lgi nhuan tang trudng dot
bién la do doanh thu hoat dong tai chinh (chi yéu la cac khoan dau tu chirng khoan) ghi nhan 18,5 ty dong, cao han
murc 0,2 ty dong clia Q1.2015.

NG vay va Vén chu sé hiru 2012-2015 CO CAU NO' VAY

®Ng vay ngdn han  ®Ng vay dai han V6n chl s& hitu

Trong giai doan 2011-2014, BCG khong c¢é bat ci khoan vay ng

600.0 -

500.4 nao va la mot trong s6 it nhitng doanh nghi€p chu yéu str dung von
5000 1 ty c6 dé hoat dong. Tuy nhién, trong nam 2015, nham phuc vu cho
4000 1 k€ hoach phat trién, m& rong hoat dong san xuat kinh doanh va

ddu tu vao cac cong ty con, BCG da thuc hién vay ng ngan hang.
Tinh dén ngay 31/12/2015, tdng ng vay cua Cong ty la 111,8 ty

300.0

2000 1 dong, trong do6 cac khoan vay ngén han chiém 80% tong du’ ng do
1000 o1 Cong ty ¢6 nhu cau von luu ddng cao dé ho trg cho cac hoat dong
~ 25 Py .. 164 san xuat clda cac cong ty thanh vién. Theo do6, BCG co ty |é ng vay

w2 oo oom oo1s trén tong tai san la 13% va ty 1& ng vay trén vén chl s6 hitu la

22%. Con s nay tai thdi diém 31/03/2016 la 9% va 16%. Day
Ngudn: BCTC cda BCG, MSIT dugc coi la mét uu thé clia BCG bdi hé s& ng thap thé hién su tu
chu cao vé tai chinh cia doanh nghi€p (cac chi s6 thanh toan &
mUic an toan, rdi ro thanh toan khdng danh k&), va du dia d€ Cong
ty md rong quy mod san xudat kinh doanh con 16n khi khong gap qua
nhiéu kho khan vé ngudn von va huy dong thém von.

K& hoach phat hanh cé phiéu 2016 KE HOACH PHAT HANH CO PHIEU NAM 2016
KL c6 phiéu Gia tri

(c8 phiéu)  (ty dbng) BCG ¢ toc do tdng von chu sé hitu kha nhanh véi muc dich thuc

VDL tai 1/1/2016 e e hién cac thuong vu M&A, dau tu phét trién cac cng ty con - cong
Phit hanh cp tré G hifc 2015 4256000 256 ty lién két va trién khai cac dy an. Cu thé, BCG da tang von tu 21,6
et hanh cp fre co e 296, S ty déng cudi ndm 2014 lén mic 407 ty ddng trong ndm 2015,
Phat hanh cp ESOP cho CBNV 3,000,000 30.00 tuong duong véi mic tdng 17,8 Ian. Trong ndm 2016, Céng ty du
Phét hanh cp d€ tang vGn c6 phdn 61,050,000  610.50 ki€n ti€n hanh tang von diéu 1€ 1én 1.080 ty dong bang cach: (1)
VDL tai 31/12/2016 (dv kién) 108,006,000 1,080.06 chao ban 61,05 triéu )C(S phi€u pho thong ra cong ching; (2) phat
- hanh it nhat 3 tri€u co6 phi€u ESOP cho can bo nhan vién; (3) phat
Nguon: BCG

hanh gan 3,26 triéu c6 phiéu dé tra cb tdc (ty 1€ 8%) ndm 2015. Tdng s lugng cd phiéu du kién phat hanh la gan 67,3
triéu cd phiéu, tuong duang véi 670,3 ty ddng. Ngudn vén huy déng dudc s& dugc phan phdi dé dau tu nhu sau: (1)
128 ty dong tang von cho CTCP Dau tu Phat trién Cong nghiép va Vén tai - Tracodi , (2) 30 ty dong tdng vén cho CTCP
Phéat tri€én Nguyén Hoang, (3) 20 ty dong tang v6n cho CTCP Thanh Phac, (4) 30 ty dong gop v6n xay dung Casa Marina
Resort, (5) 50 ty dong gop von CTCP Viet Golden Farm, (6) 352,5 ty dong dau tu’ vao cac nganh cong nghiép khac nhu:
san xudt 6td, san xudt ché bién kinh doanh ndng san, va thu mua, ché bién, kinh doanh ca phé xuét khau...

TRIEN VONG PHAT TRIEN KINH DOANH CUA BCG

Trong ndm vira qua, BCG d4 gia tdng gia tri cac thuang vu M&A bang cach dau tu’ vao cac cdng ty cd nén tang cd ban
t6t, cd tiém ndng tang trudng cao va thudc cac nganh nghé kinh doanh phit hgp véi dinh hudng phat trién cta Cong ty.
V@i kinh nghiém tu van doanh nghiép san cd, BCG da phan tich, danh gia tinh hinh hoat dong clia cac doanh nghiép cé
tiém nang phat tri€én nhdm dua ra nhiing giai phap tai cdu tric phu hdp, va ddng hanh ciing céc cong ty con - céng ty
lién két trong suét giai doan thay d6i chuyén minh nay.

WWW.Mmsi.com.vn 3



CTCP BAMBOO CAPITAL (BCG - HOSE) smg‘?g§€’

Du phong KQKD 2016F-2019F (ty dong) K& hoach va du phong KQKD nam 2016 cua BCG: Nam 2016,

BCG ddt k€ hoach 1.829,9 ty dong doanh thu va 75,8 ty dong
oo . LNST, ting 87,7% va 90,3% so véi thuc hién nim 2015. Dugc biét,
' 228 6% BCG sé& phat trién mang kinh doanh BDS véi nhiéu du &n tiém néng
[ &% c6 gi4 tri cao. Theo d6, Céng ty da tham gia dau tu va trién khai
5% nhiéu du an BDS thuong mai va BDS du lich, dién hinh 1a du an
- 4% Casa Marina Resort (Quy Nhan), khu d6 thi Xuan An - Ha Tinh, toa
nha Tracodi Tower (Quan 1, TP.HCM), Trung tam thuong mai
huyén Cu Chi... Cac du an nay dudc ky vong sé mang lai nguon thu

Doanh thu thudn == | ginhudn rong —#=—Bién Igi nhudn rong

2,000 4

1,500

1,000 - 3%

o | 2% I6n cho BCG trong tuong lai. Tuy nhién, dé” 6 thé trién khai cac du
o 0 60 1ss | 1% an néu trén, Cong ty can phai ¢ nguon von d?u tu va dya trén ké

— | wm | mm | mm |, hoach kinh doanh 2016, BCG sé phat hanh co phi€u dé huy déng

2016F 2017F 2018 2019F thém von thuc hién cac du an. Hién tai, BCG dang tap trung vao

- , viéc xUr' ly cac van dgé, tha tuc phap ly lién quan dén cac du an BbBS

Nguon: MSI du phong
clia Coéng ty. D3c biét, khdng gidng nhu cac doanh nghiép san xuét kinh doanh san phdm don thuan, kinh doanh BDS
can phai xem xét tinh kha thi va hiéu qua trong sudt thdi gian thuc hién (trung binh 3-5 nam). Do d6, chdng t6i du
phong két qua kinh doanh ndm 2016 cua BCG sé thap han ké hoach duy ki€n ciia Cong ty. Doanh thu udc tinh cia BCG
sé dat khoang 1.706,4 ty dong (+75% yoy) va Igi nhuan rong la 72 ty dong (80,8% yoy). EPS forward la 666,5 dong va
P/E forward la 10,1x, thdp hon 28,7% so véi P/E cua VN-Index la 14,1x. Bién Igi nhuan rong cla BCG s€ tang nhe, &
muc 4,2%.

Giai doan 2017-2019: Trong giai doan 2017-2019, chiing tdi ky vong BCG sé duy tri t6c do tdng trudng doanh thu
10%/ndm. Theo dd, Cong ty sé ghi nhan doanh thu trong 3 ndm ti€p theo la 1.877,1 ty dong, 2.064,8 ty dong va
2.271,2 ty ddng. Bién Igi nhudn rong trong giai doan nay cé thé s& dugc cai thién tich cuc, dat mdc 5%, 5,7% va 6,4%
do c4c du an BDS da hoan thanh, Cong ty sé& cd thé bdt dau ghi nhan Igi nhun tir cc du' an nay. Bén canh dé, cac
cbng ty con va lién doanh lién két sé hoan thanh tai ciu trdc, hoat dong va két qua kinh doanh sé& dudc cai thién ré nét.
Chung t6i du’ phdng Igi nhuan rong trong 3 ndm 2017-2019 cua BCG lan lugt dat 94,7 ty dong (+31,5% yoy), 118,2 ty
dong (+24,8% yoy) va 145,8 ty dong (+23,4% yoy).

Hoat dong M&A cua BCG

Trong vong 2 nam trd lai day, BCG da chuyé&n ddi va thé hién tinh chat cia mé hinh tap doan hoat ddng da nganh. Ban
Lanh dao CAng ty cho biét hoat dong M&A clia BCG sé& phét trién theo 3 thdi ky: ngdn han, trung han va dai han. Cu
thé, trong ngén han cong ty s& ti€p tuc tién hanh M&A, nhdm dén cac du én ndng nghiép, dich vu va thuang mai,
huéng dén thi trudng co ban va tan dung mang Iugi khach hang c6 san clia cac cong ty thanh vién nham xoay chuyén
nhanh va tao hiéu qua kinh doanh. V& trung han, BCG s& chon M&A cac doanh nghiép quy mé vira nham tai ciu truc,
tdng ngudn von luu ddng bang cach phat hanh cb phiéu, va 1én k& hoach tham gia thi trudng vén (c6 phan hda, niém
yét trén san giao dich ching khoan) dé tang trudng. Trong dai han, ngudn thu clia Cong ty chl yéu dén tir cac cac du
an BDS va cd sd ha tang, x ly rac thai, nhiét dién...

C6 thé thdy nhiing thuang vu M&A trong thdi gian vira qua va sap tdi clia ciia BCG 1a nhdm dén cac doanh nghiép vira
va nho ¢ th€ manh vé thuang hiéu, nén tang hoat déng t6t, va cé kha ndng tang trudng viing chac. Thuc t&€, két qua
kinh doanh trong nam 2015 va Q1.2016 da cho thay chién lugc M&A cla Cong ty la hgp ly (chu trong dau tu vao cac
linh vuc san xudt thuéc cdc nganh nghé c6 thé hudng Igi tir Hiép dinh TPP va hdi nhap sdp tdi) bén canh viéc tiép tuc
duy tri linh vuc dau tu - dich vu tai chinh va tu van doanh nghiép. BCG da budc dau thanh cong vdi chién lugc nay,
phan anh qua két qua kinh doanh tdng trudng tot cla cac cong ty thanh vién.

D3c biét, tai bubi ddi thoai truc ti€p vdi nha dau tu vao ngay 6/4/2016 vira qua, Ban Lanh dao BCG cho biét du kién sé&
hoan tat 3 thuong vu M&A cac doanh nghi€p trong linh vuc néng nghiép, 6 t6 va xay dung cdng trinh trong Q2.2016.
BCG du kién s& s& hitu dén 79,5% cd phan cliia CTCP Thanh Vi Tay Ninh (TVTN), la mét trong nhiing doanh nghiép
hang dau trong linh vuc ché bién tinh bbt san, tinh bot sén bién tinh, san 14t va cac mat hang néng san khac va kinh
doanh mua ban vét tu thiét bi nganh tinh bdt. Hién nay, TVTN la cong ty duy nhat tai Viét Nam cd thé xudt khau tinh
b6t sdn sang thi trudng Nhat - mot thi trudng khat khe trén thé giGi. Cong sudt hién tai cia TVTN la 50.000 tan san
phdm/ndm, va cé thé€ khai thac t6i da Ia 180.000 tadn/ndm; cdng sudt ché bién tinh bdt sdn bién tinh 1a 30.000 t&n san
pham/nam. Viéc M&A s& gitp TVTN tan dung hét cong sudt nha may nham ting doanh thu tir 254 ty déng trong 2015
Ién murc 1.183 ty dong theo ké hoach ndm 2016, Igi nhuan rong tur 5,5 ty dong 1én 63 ty dong.
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NHUNG CONG TY THANH VIEN TIEU BIEU CUA BCG
CTCP DAau tu Phat trién Céng nghiép va Van tai (Tracodi)

Tién than cla Tracodi la Téng Cong ty Dau tu Phat trién Giao théng va Van tai (thuéc BO Giao
thong Van tai va Buu dién) dugc thanh 1&p vao nam 1990. Tracodi co lich §Cf 25 nam hoat dong
trong nhiéu linh vuc nhu xay dung ha tang, van tai taxi, khai thac da, xuat khau lao dong...

Sau khi ti€p quan Tracodi tU thang 4/2015, Bamboo Capital da tai cau trdc toan dién va manh mé
cac hoat déng kinh doanh cuia Tracodi. Cu thé, ddi vi mang xuét khau lao déng, Ban Lanh dao mdi
da cé su thay d6i trong chién lugc phat trién, chl trong vao thi trudng Nhat Ban - mét thi trudng
véi nhu cau tuyén chon lao ddng Viét Nam sang lam viéc ngay cang cao. Trong ndm 2015, Trung
tam cung Ung lao dong va dao tao hudng nghiép Lamatcen cla Tracodi da dua sang Dai Loan
1.709 lao dong, sang Nhat 338 thuc tap sinh, tang 14% so vdi k€ hoach nam. Bén canh dé, mang
xay dung ha tang da c6 budc chuyén minh sau thdi gian dai hoat ddng khéng hiéu qua. Theo dé,
viéc hdi phuc va ddy manh mang xdy dung ha tang la mét trong nhitng uu tién quan trong trong
viéc tdi cg cau Tracodi. Trong thang 10/2015, Tracodi da ky két hgp tac chién lugc véi CTCP Phat
trién ha tang & B&t dong san Thai Binh Duang (PPI) thanh I&p lién danh PPI-Tracodi nhdm trién
khai cac cong trinh giao théng, cac dy an BT, BOT, BTO...

Ngoai nhiing mang kinh doanh cét 16i, Tracodi cling c6 nhitng khoan dau tu hiéu qua, dién hinh
nhu Antraco - mot cong ty chuyén vé khai thac da. Trong ndm 2015, Antraco da dat 256,9 ty doanh
thu (+40,1% yoy) va 37 ty dong LNST (+52% yoy). MUc Igi nhuan nay rat an tugng khi ma von
diéu 1é cua Antraco chi cé 17,9 ty dong.

Trong linh vuc taxi, Tracodi dang sG hitu 30% cd phan cua lién doanh Vinataxi va dang dam phan
nham nang ty 1& s hifu Ién 49%. Hién Vinataxi c6 hon 400 dau xe hoat dong tai TP.HCM, véi do-
anh thu hang ndm 6n dinh tir 60 - 70 ty ddng, LNST tir 10 - 12 ty dong.

KQKD ndm 2015 d4 phan &nh ré nhitng nd luc cta Ban Linh dao mdi véi doanh thu 112 ty dong
(+45,7% yoy), Igi nhuan dat 6,5 ty dong, cai thién so v8i mdc 10 han 1,2 ty dong nam 2014.

CTCP Phat trién Nguyén Hoang (BCG s8 hitu 90%)

Day 1a mot doanh nghiép cd 15 ndm hoat ddng trong linh vuc san xuét do gb ndi that va ngoai that
dugc xuét khau sang thi trudng qudc t€. Cong ty s6 hitu nha xudng tai Binh Dinh cd dién tich
55.000 m2 vdi han 400 nhan cong. Ngoai san xuat dé go, Nguyen Hoang cling dang sé hitru mé da
I6n nhat tai Quy Nhon vdi thdi han khai thac 23 ndm. M6 da cé tong dién tich khai trudng rong 7
ha, trlt lugng udc tinh han 11 triéu m3 va cé cong suat khai thac la 48.000 m3/nam. Hién Cong ty
dang trién khai hé théng khai thac véi 3 day chuyén san xudt lién tuc va bat dau cung cép cho cac
du an cong trinh giao thong trong dié’m~tai dia phuagng nhu QL1, QL1D, QL19 va mot s6 du an BDS
khéc tai Binh Dinh. Bén canh d6, Nguyen Hoang ciing s& hitu quy dat vdi dién tich hon 18.000 m2
tai Ghénh Rang, khu vuc co bai bién dai va dep nhat tai Quy Nhan. Cong ty da 1ap du’ an va xin cap
phép xay dung resort tai day, du ki€n bat dau hoat déng vao gilra ndm 2016 va sé cd doanh thu tir
dy an nay.

N&m 2015, Nguyén Hoang ghi nhan két qua kinh doanh tét, véi 194,4 ty dong doanh thu (+76%
yoy). LNST dat 12,4 ty dong (tang 86 lan so vdi ndm trudc). Trong ndm 2016, Nguyen Hoang du
ki€n sé ti€p tuc dau tu thém day chuyén san xudt nham dat k&€ hoach 136 ty dong doanh thu va
15,1 ty dong LNTT.

Ngoai ra, BCG da dau tu sé hitu 51% CTCP Viét Golden Farm (VGF) - chuyén vé linh vuc chan
nudi bo thit. VGF da hop tac, trién khai du an véi quy md dan bo du kién 1.500 con tai Lao théng
qua lién két véi Cong ty Mé Kong. Téng von dau tu cla du an du kién khoang 43 ty déng va hoan
von sau ndm th{r 6 véi ty sudt sinh Igi la 31%. Hién VGF da hoan tat xay dung chudng trai va chudn
bi nguon thdc an. Trong thang 1/2016, Cong ty chinh thic nhap 200 con bo va sau do sé tdng dan
dan bo Ién thanh 1.500 con trong nam 2016.
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BCG ciing s& thuc hién M&A d€ s& hitu 34,2% c6 phan cia CTCP Xuat nhdp khau ca phé Pa
Lat, va du kién s& nang s& hiiu Ién 55% dé ndm quyén chi phdi trong Q3.2016. VinaCafe Da Lat
hién thudc top 20 doanh nghiép xudt khiu ca phé Viét Nam, va dang s& hiiu 4 ha d&t cung nha
Xugng san xuat vdi cong suat 60.000 tan/nam. BCG danh gia day la thuong vu mua tai san gia ré
vGi quy dat I6n va cé nhiéu tiém ndng d€ phat trién, ma réng sang cac san phadm ndéng nghiép
khac trong nhu tra, artiso va rau qua.

Ngoai ra, BCG du kién s& mua va ndm gilt 66,67% cd phan cia CTCP O td 1-5 (cdng ty nay dang
c6 k& hoach niém yét vao Q4.2016). O t6 1-5 la mét trong nhiing doanh nghiép hang dau nganh
san xuat 6 t6 tai Viét Nam véi hé thdng trung tdm trung bay, gidi thiéu san pham, hé thdng dai ly
phan phéi san phdm trén khdp ba mién Bac, Trung, Nam. Cac dong san pham chinh cta Cong ty la
xe khach, xe buyt tir 29-80 chd, xe tai va xe chuyén dung, cic loai tram tron bé téng Asphalt.
Cong ty dang s& hitu hé thong nha xudng lién hoan, day chuyén cong nghé va trang thiét bi hién
dai vGi kha nang san xuat trén 5.000 xe/nam.

K& hoach kinh doanh 2016-2018 ctia cac cdng ty con va cong ty lién két tiéu bi€u cia BCG

2015A Plan 2016 Plan 2017 Plan 2018
Doanh thu LNST Doanh thu LNST Doanh thu LNST Doanh thu LNST
(ty ddng) (ty ddng) (ty dong) (ty dong) (ty dong) (ty dong) (ty dong) (ty dong)

Ty I€ sé hitu

Tén cong ty con ciia BCG

gﬁz:ég \t/g:?;t (tT”rear;O%?)”g 68%| 1121 6.5 800.0 50.1 n/a n/a n/a n/a
CTCP Phét trién Nguy&n Hoang 90%|  130.0 100 1560 121 1716 133| 1888 146
CTCP Thanh Phic 90% 50.2 73| 1080 61| 1188 67| 1307 74
CTCP Viet Golden Farm 51% . ©0.1) 98.0 70| 1274 90| 1656 11.8
CTCP 616 1-5 51% n/a nfa| 1,020.0 672 | 22064  1785| 36663 2563

Ngudn: Ban cdo bach cua BCG

NHUNG PIEM CAN LUU Y

Kha nang quan ly dong tién va ap lu'c tai chinh khi BCG lién ti€p huy dong vén dé bu dap cho
su' thi€u hut von dau tu trong nhitng nam qua la mét van dé khién cac nha dau tu' lo ngai. Tuy
nhién, cac hoat déng dau tu clia BCG hién dang dan cho két qua tét, thé hién qua dong tién
dugng tir nam 2015 trd di.

Hiéu qua hoat ddng trong ngén han cua cac céng ty con - N&m 2015, BCG thuc hién dau
tu chi phGi vdi ty 1€ ndam gill trén 50% tai cac cdng ty: CTCP Thanh Phic, CTCP Phat tri€n Nguyen
Hoang, CTCP Dau tu Phat trién Cong nghé va Van tai Tracodi. Viéc sdp nhap vdi cac cdng ty con
lam téng hau hét cac chi tiéu doanh thu, chi phi khién hiéu qua hoat dong ciia Cong ty chua cao.

Pau tu dan trai, thiéu su tip trung - Hoat dong dau tu ciia doanh nghiép tiém &n kha nhiéu
rdi ro do chiu tdc ddng manh tir cac yéu td khach quan. Su thay d6i cla méi trudng kinh té& vi mé,
vi mé, cua ting nganh, tam ly clia nha dau tu, su’ bat 6n dén tir chinh tri, an ninh cla thé gidi va
khu vuc cling tac dong khong nho dén hiéu qua hoat déng dau tu tai chinh cta BCG.

On dinh nhan su hau M&A - Trong M&A, nhan su’ @nh hudng rat 16n dén két qua cusi ciing. Khi
dan nhan su trong cong ty con bat 6n, cac hoat dong kinh doanh bi anh hudng la diéu kho tranh
khoi. R6 rang, M&A khong hé dé dang vi mdi cong ty déu can mdt cach thirc xir ly riéng biét, M3t
khac, cac thanh vién mdi khi gia nhap cong ty déu phai d6i dién véi nhiéu thir thach, ddc biét la
van dé hoa hgp van hoa quan tri giltra nguGi cli va nguGi mdi. Ngoai ra, thi€u ngudn nhan su’ cd
chuyén mon cao va nhiéu kinh nghiém trong cac linh vuc thuc hién M&A ciing la kho khan hang
dau ma BCG phai tim cach giai quyét. That bai trong quan tri nhan sy sé lam suy giam gia tri va
thuong hiéu cta cong ty mdi va vuc day lai né sé con khé hon rat nhiéu.
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DINH GIA VA KHUYEN NGHI €6 PHIEU BCG
WACC Pinh gia

(Chi phi str dung von binh quan)

Chulng tdi st dung phuong phap Chiét khau dong tién Cong ty

COE (Chi phi v8n chu s§ hitu) 19.0% (FCFF) nh8m danh gia gia tri ¢4 phiéu cia BCG theo 3 giai
COD (Chi phi str dung ng) 7.7% doan: tdng trudng nhanh, tang trudng déu va tang trudng vo
Thué 20.0% han. Chi tiét bao gébm dong tién hoat dong thuogng mai, dich vu
WACC 17.79%|  tu van doanh nghiép va dau tu tai chinh, chi phi s dung vén

Téing trudng 5 0% binh quan WACC 17,7% va toc do tang truéng vo han ¢ muc

(0]
Phuong phap Giacé Giathi Tiém ning 5,0%.
danh gia phiéu trugng ting trudng Theo do, ching t6i khong danh gia lai cac du an BDS tai cac
Chiét khau dong tién cong ty con clia BCG ciing nhu khong dua téng gia tri clia cac
cong ty (FCFF) 100% 11,293 du &n BDS vao qué trinh dinh gid cd phiéu BCG. Két qua dinh
gia cho thdy gid tri hgp ly clia c6 phiéu BCG la 11.300 déng/cp,
11,300 6,700 cao han thi gia hién tai 68,7%.

Ti trong

Ti trong trung

binh gia CP

Khuyé&n nghi: Chang t6i khuy&n nghi MUA ¢ phiéu BCG cho muc tiéu dau tu trung va dai han vi nhiing ly do sau:

e CO phiéu BCG dugc dinh gid theo phuong phap Chiét khdu dong tién Coéng ty (FCFF) vdi gid tri hop ly 1a 11.300
dong/cp, cao han mdc gia thi trudng hién tai la 68,7%.

e CG phiéu BCG dang dudc giao dich & mUc gid thdp hon gia tri thuc véi P/B la 0,6x va P/E forward 2016F la 10,1x,
thap haon 28,7% so vdi P/E cla thi trudng hién tai la 14,1x.

e Tinh thanh khoan clia ¢6 phiéu BCG dang cd su cai thién, ghi nhan khdi lugng giao dich trung binh trong mdt ndm
la hon 1 triéu c6 phiéu/ngay.

e BCG da tdng tdi da ty | s& hitu cho nha dau tu nudc ngoai Ién 100%. Bén canh d6, Cong ty con ch3p thudn cho cd
dong nudc ngoai s& hitu chi phoi 50% von diéu I€ ma khéng can lam thd tuc chao mua cong khai.

e BCG va cac cong ty con s@ hitu mot lugng I&n tai san co gia tri va cac mo khodng san, la ¢ s§ nén tang tao nén
tiém ndng phat trién to I8n trong tuong lai.

e KEtr nam 2015, két qua hoat déng san xuét kinh doanh ctia BCG da dudgc cai thién va bat dau ghi nhan Igi nhuan
dang ké. Cac chi tiéu tai chinh clia BCG trong ndm 2015 kha t6t khi tdng doanh thu va Igi nhudn déu tdng manh so
v@i ndm 2014, lugng tién mat tang cao so vGi nhitng nam trudc do, Igi thé thuong mai ndm 2015 ghi nhan la 269,5
ty dong, ng vay ngan han va dai han khéng nhiéu (tuong ng 27,5% von diéu |€). Céng ty cling da trich 1ap day du
du phong cho cac khoadn ng xau. Cac chi s& thanh todn & mic thap, rii ro thanh toan khdng dang ké.

e Két qua kinh doanh trong 2 nam vira qua tang trudng rat tich cuc, va udc tinh dat muic tang trudng binh quéan
40,1%/ndm trong giai doan 2016-2019.

M@t s6 rui ro ciia c6 phiéu BCG

e Hién nay cac du &n BDS ma BCG dau tu chi mdi dugc trién khai va con cdn mot thdi gian nita d&€ BCG cd thé bat
dau ghi nhan doanh thu va Igi nhuén, nhung ching téi cho rang BCG dang di ding hudng trong phuang thic va
muc tiéu dau tu, va tiém luc kinh té cia Cong ty dugc ky vong sé tang trudng manh trong tucng lai nhd vao ngudn
thu mdi tUr cac du an.

VGi md hinh hién nay cia Cong ty, rdi ro hoat dong da nganh ciing chinh la rdi ro lién quan dén cac hoat dong cua
cong ty con. Cac cong ty con cua Cong ty C6 phan Bamboo Capital con tham gia vao cac nganh kinh doanh cé hé s6
rui ro cao nhu khai thac mo da va bat dong san.
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K& hoach

Tém tit tai chinh 2012A 2013A 2014A 2015A 16 2016F 2017F 2018F 2019F
Doanh thu (ty VND) 24 5.4 17.4 975.0 1,829.9 1,706.4 1,877.1 2,064.8 2,271.2
Téng trudng (% y/y) (100.0) 128.2 221.8 5,505.4 87.7 75.0 10.0 10.0 10.0
Lgi nhuén cng ty me (ty VND) (18.9) 0.1 19.0 39.8 75.8 72.0 04.7 118.2 145.8
Téng trudng (% y/y) (142.5) (100.7) 13,276.9 110.0 90.3 80.8 315 24.8 23.4
Bién Igi nhudn rong (%) (799.6) 26 109.0 41 41 42 5.0 5.7 6.4
Vén chii s6 hitu (ty VND) 25 2.7 216 509.4 N/A 1,230.0 1,292.4 1,371.0 1,469.4
Tng tai san (ty VND) 140.9 162.3 318.9 880.6 N/A 1,659.5 1,695.7 1,882.8 2,028.3
ROE (%) (750.3) 5.3 87.7 78 N/A 5.9 7.3 8.6 9.9
ROA (%) (13.9) 0.1 5.9 45 N/A 43 5.6 6.3 7.2
EPS (VND) (8,766.9) 65.6 8,774.3 978.0 N/A 666.5 876.6 1,004.0 1,349.7
BVPS (VND) 1,168.4 1,234.0 10,008.3 12,516.9 N/A 11,389.0 11,966.6 12,694.9 13,605.3
C8 titc (VND) - - - - - - - - -
P/E (x) - - - 19.8 N/A 10.1 7.6 6.1 5.0
P/B (%) - - - 15 N/A 0.6 0.6 0.5 0.5

Nguodn: BCTC cua BCG, MSI du phong

Danh sach du an cua BCG

Tén du an Chu dau tu Dicjueh Thai gian
Pang xay dung giai doan 1 clia du an. Hién
tai khu nha chinh d& thi céng dugc 40%
khéi lugng; Bungalow 1 da thi cong dugc
Resort 4 sa0 - 16 Bunoalow 50% khéi lugng; Bungalow 2 da thi cong
1 Resort Casa Marina (Quy Nhon) CTCP Nguy&n Hoang 19,061.4 30 09/2015-09/2017 2 32 phon 9 dugc 75% khdi lugng, Bungalow 3, khu
v phong khach san thi cong dugc 50% khéi lugng,
Bungalow 4 da thi cong dugc khoang 40%.
Du kién dén thang 9/2016 s& hoan thién xay
dung va dua vao hoat dong.
Du an da c6 phé duyét clia SG Xay dung va
Sa Kién trdic vé quy hoach str dung khu dat,
tuy nhién Cong ty dang chd chu trugng phé
N N ) . CTCP Dau tu Phat trién x4 aa  duyétcta Thu tudng chinh phi do biét thy
2 IgaHT:T:) Bamboo Prince Court (Quan 1, 50 oien va Van tai 2,300.0 2,860 Q2/2016 - Q2/2018 3::?\ trfn?n%uj utr;:h dieu 580 CMT8 I3 biét thy dang ndm trong
: (Tracodi) quy mo dy danh sach 60 cin biét thy gitt lai.
Trong thang 01/2016, Cong ty cling d& ky
két hgp tac vai Tap doan Capri (HQ) tham
gia dau tu xay dung duy an.
Du &n hién da cd phé duyét 1/500 va dang
trong qua trinh hoan tat cac tha tuc giai téa
. d&n bu va ra s dé gidy chiing nhan quyén
CTCP Dau tu Phat trién Khu phd thueng mai, dich i dung dat.
3 TTTM huyén Cu Chi Cong nghiép va Van tai 78,291.4 379 QU/2017 - Q4/2018 vy, khach san, siéu thi Big C Gp1: bdi thuting giai phéng 22.600m2 DT
(Tracodi) Cu Chi mét bang dé xdy dung hoan chinh CSHT vdi
von dau tu 1a 125 ty dong. GD2: ti€p tuc
xay dung céc khu con lai d€ dua vao khai
thir yAn hinhk
CTCP Dong Dugng - N
4 KDC mdi Xuan Anh (Ha Tinh) Céng ty Thing Long - M&  1,190,200.0 3,000 Q1/2016 0 €19 1 GlI v, (i)
- mai va van phong cho thué
Kéng - BCG
Theo hgp déng, toan bd ndi that cla du an
N md LA A oLy A A . “ s& do 2 cdng ty con clia BCG Ia Nguy&n
5 Khu nha & Can bd Chién si (Ha Noi) B6 Cong An 3,500.0 712 2016 - Q3/2017 36 tang Hoang v& Thanh Phic cung cip. Gié tri gop
von clia BCG la 25 ty dong.
6 Nha may x(r ly rac thai (Ldm Dong) n/a n/a n/a n/a n/a n/a
7 Nha may nhiét dién (Lang San) n/a n/a n/a n/a n/a CongAsuz_lE du‘iqep la 100MW, d(r dung
nguyén liéu dot la than.
Du an BOT nang cdp md rong dudng BT
8 830 (Long An) n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Phéat trién va phan phéi san pham chén
® ga gdi ném thuang hiéu Aussino (My) wa n/a n/a n/a n/a n/a
10 Pnat trién san pham café vién nén thucng W W Wi Wi Wi Wi
hiéu Nesso
11 Kho lanh trir hang ndng san tai clra khau n/a n/a na na na n/a
Lang San
Can hd cao cap (Thao Dién, Quan 2,
12 TP.HCM) n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Ngudn: BCG, MSI téng hap

WWW.Mmsi.com.vn 8



CTCP BAMBOO CAPITAL (BCG - HOSE)

MARITIME 22
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Danh sach cdng ty con va cong ty lién két cia BCG cudi nam 2016 (du kién)

Tén cong ty

Tru sé chinh

Von diéu lé

Ty 1é s hitu
cua BCG

Nganh nghé kinh doanh chinh

Ghi chu

10

11

12

13

14

15

16

17

18

CTCP PAu tu phat trién va van
tai Tracodi

CTCP Thanh Phuc

CTCP Nguyén Hoang

CTCP ACG Viét Nam

CT Lién doanh khai thac va ché
bién VLXD An Giang (Antraco)

CT Viét Golden Farm (VGF)

CT TMDV Phd Thuén

CTCP Khai thac khoang san Bac
Ha

CTCP DV Central Office

CT Taxi Viét Nam
CTCP Bamboo Solution

CTCP Tracodi Invest

CT bao vé Trugng Thanh Dai
Nam

CT bao vé Dai Nam

CTCP Lam nghiép Trudng
Thanh

CTCP O t6 1-5

CTCP Thanh Vii Tay Ninh

CT XNK Ca phé ba Lat
(Vinacafe Da Lat)

TP.HCM

KCN Déng Bac
Séng Cau, Phu
Yén

KCN Nhon Hoa,
Binh Dinh

TP.HCM

NUi Dai Lén, An
Giang

TP.HCM

TP.HCM

Lang Son

TP.HCM

TP.HCM
TP.HCM

TP.HCM

TP.HCM va Ha
Nai

TP.HCM
Quang Ngai

Ha Noi

Tay Ninh

Lam Bong

25.00

52.00

17.98

100.00

10.00

70.46

n/a

4.00

n/a

n/a

97.50

n/a

67.00

68.01%

90%

90%

51%

51%

51%

50.20%

70%

35%

30%

12%

56%

40%

20%

20%

51%

60%

34.24%

Pa nganh: xay dung cong trinh giao thong,
cong nghiép, dich vu XKLD, XNK hang
héa...

San xuét va ché bién san gb ép phuc vu
tiéu thu ndi dia va XK sang Chéau Au,
Singapore, Nhat Ban...

San xuat gb va cac san pham tir gb, dic
biét 1a d6 g cao cép ngoai trai. 80%
doanh thu t&r TTXK nhu’ M§, Chau Au, Uc,
Singapore...

Chuyén vé giai phap CNTT va quan tri
doanh nghiép, lién doanh vdi Salesforce
(Singapore).

Khai thac da. Antraco sd hitu mo da I6n
nhat vung DBSCL (DT: 70ha, tri lugng
chua khai thac: 20 triéu m3) vdi chat lugng
da phu hgp véi nhiing dy an xay dung tiéu
chuén cao.

Chan nudi bo thit va bo gidng, trong trot,
san xuat nong nghiép, kinh doanh san
pham ca phé vién nén thuong hiéu Nesso.

Kinh doanh, phan phgi hang tiéu ding chat
lugng cao cho céc kénh ban Ié va Horeca
tai TP.HCM; tham gia tai NM Mekong JVC
(Lao) vai cong suat 150 tén/ngay.

Khai thac va ban budn kim loai, quang kim
loai. S& hitu gidy phép khai thac 4 mé
bauxite tai T. Lang Son vdi DT: 80ha, trit
lugng chua khai thac: 36 triéu m3. TTXK
chinh: Trung Qudc.

Cung cdp dich vu cho thué van phong: van
phong o, van phong chia sé, phong hop
cho NDT trong va ngoai nudc.

Kinh doanh dich vu taxi.
Phéat trién giai phap phan mém CNTT.

Dau tu phat trién BDS.

Cung cdp dich vu bao vé vdi trén 200 bao
Vé.

Cung cdp dich vu bao vé vdi trén 800 bao
Vé.

Nha méy sq ché gb cung ting nguyén liu
cho hoat dong céc cong ty Nguyén Hoang
va Thanh Phdc.

San xuét I8p rap 6 to.

San xuat va kinh doanh cac mat hang tinh
bét sdn, san Iat, ndng san khac, mua ban
thiét bi vat tu nganh tinh bot.

TTXK: Nhat Ban.

Thu mua, ché& bién va xuét khiu ca phé
Robusta, Arabica dén cac thi trudng nhu:
My, EU, Nga, Nhat, Trung Bong...

Tracodi chuan bi niém yét trén san HNX
sau tai cdu trac, du kién 1a trong thang
06/2016.

Cong ty chua niém yét.

Cong ty chua niém yét.

Cong ty chua niém yét.

La lién doanh giifa Tracodi va CT cd khi An
Giang. Cong ty chua niém yét.

Du &n nudi bo sinh san va trong co (lién
doanh gitra VGF va Mekong JVC tai tinh
Sekong, lao): DT 100ha, du tinh nhap
1.700 con bo giéng Brahman, Red Angus
dau tu trong 2 ndm, trong 10 ndm s& cung
(tng cho thi trudng 9.000 con bd va téng
dan duy tri mirc 3.500 con. Ngoai ra du’
ki€n nudi 1.500 bo sinh san va 4.000 bo
thit tai Lang San.

Cong ty chua niém yét.

Lién doanh gilfa Tracodi va
ComfortDelGro.

Du ki€n sé niém yét trong Q4.2016.

Du ki€n sé niém yét trong Q4.2016.
Cong sudt t6i da la 180.000 tan/nam,
doanh thu hdng ndm 1a 15-25 triéu USD.

Cong suét ché& bién xudt khau: 60.000
tan/ndm, la don vi xudt khau chinh, 16n
nhat cta TCT ca phé Viét Nam.

Ngudn: BCG, MSI
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CAC MUC KHUYEN NGHI

MUA - Ldi nhuan ky vong ctia 1 nam dau tu it nhat la 15%

GIU - Lgi nhuan ky vong ctia 1 ndm du tu ndm trong khoadng +/-15%

BAN - Lgi nhudn ky vong ctia 1 ndm dau tu thdp hon —15%

KHONG XEP HANG - Do thi€u nhitng thdng tin can thiét nén chiing tdi khong thé thuc hién khuyé&n nghi

CTCP CHUNG KHOAN MARITIME (MSI)

Tru sé chinh:

Tang 1&3, Sky City Tower Lang Ha

88 Lang Ha, bong Da, Ha Noi

Dién thoai: (844) 3776 5929 - Fax: (844) 3776 5928

Chi nhanh Ha Noi:

Tang 9, TNR Tower Hoan Kiém

115 Tran Hung Dao, Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: (844) 3776 5929 - Fax: (844) 3822 3131

Chi nhanh TP HO Chi Minh:

Tang 2, TNR Tower Nguy&n Céng Tr(

180-192 Nguy&n Cong Tr(7, Q1, TP. Hb Chi Minh
Dién thoai: (848) 3521 4299 - Fax: (848) 3914 1969

KHUY EN CAO: C3c théng tin trong bdo co dutc xem I3 déng tin cdy va dua trén cac ngudn théng tin da cong bé ra céng
chdng dugc xem la ddng tin cdy. Tuy nhién, ngoai nhifng théng tin vé chinh MSI ("Céng ty”), MSI khéng chiu trdch nhiém vé
dé chinh xdc cua nhiing théng tin trong bdo cdo nay. Y kién, du bdo va udc tinh chi thé hién quan diém cla ngudi viét tai
thoi diém phat hanh, khéng duoc xem la quan diém cia MSI va c6 thé thay d6i ma khong cén théng bdo. MSI khéng cd
nghia vu phdi cap nhét, sua déi bdo cdo nay dudi moi hinh thic cing nhu’ théng bdo vdi ngudi doc trong trudng hop cac
quan diém, du’ béo va udc tinh trong béo cdo nay thay déi hodc trd nén khéng chinh xdc. Théng tin trong bdo cdo nay dutic
thu thdp tr nhiéu ngudn khdc nhau va ching téi khdng dam bdo vé db chinh xac cua théng tin. MSI cd thé su dung cdc
nghién cus trong béo cdo nay cho hoat déng mua ban chiing khoan tu doanh. MSI c6 thé giao dich cho chinh Céng ty theo
nhifng goi y vé giao dich ngén han cla cdc chuyén gia phan tich trong bao cao nay va cing cd thé tham gia vao céc giao
dich chuing khodn trai nguoc vdi y kién tu’ vén va quan diém thé hién trong bdo cdo nay.

Céc théng tin cling nhu'y kién trong bdo cdo khéng mang tinh chat khuyén nghi mua hay ban bat cu’ chuing khoan hay céng
cu i chinh ¢6 lien quan nao. Nhan vién cda MSI ¢ thé cd cac lgi ich tai chinh dbi vdi cdc chiing khodn va céc cong cu ti
chinh ¢o lién quan duoc dé cap trong bao cdo. Bao caéo nghién cuu nay dugc viét voi muc tiéu cung cdp nhiing thdng tin
khai quat, khong nhdm tdi nhitng muc tiéu déu tu cu thé, finh trang i chinh cu thé hay nhu cu cu thé cua bt ky ngudi
nao nhdn dugc hodc doc bdo cdo nay. Nha déu tu phai luu'y rang gid chiing khoan luén bién déng, cd thé n hodc xudng
va nhing dién bién trong qua khu, néu cd, khéng ham y cho nhiihg két qua tuong lai, MSI sé khéng chiu trdach nhiém doi
vdi tat ca hay béat ky thiét hai nao doi vdi viéc sur dung théng tin hodc y kién dur bao trong bao cao nay.

Khéng ai duoc phép sao chép, tai san xuét, phat hanh cling nhur tai phdn phdi bat ky ndi dung nao cua bao cdo vi bat ky
muc dich nao néu khdng cd van ban chap thuan cda MSI. Khi su’ dung cdc ndi dung da duoc MSI chap thudn, xin vui fong
ghi rd ngudn khi trich dan.

Cac nha dau tu xin luuy khéi Dich vu Ngén hang Péau tu’ (Investment Banking) cua CTCP Chung khodn Maritime (MSI) hién
dang la don vi tu’ vén phét hanh cé phiéu cua CTCP Bamboo Capital (BCG).
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